POLITICA DE GESTAO DE RISCOS DA JHSF CAPITAL LTDA.

I OBIJETIVO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem como objetivo determinar os
procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento da exposi¢do aos riscos de
mercado, liquidez, operacionais e de crédito, que sejam relevantes para as carteiras de valores
mobilidrios geridas pela JHSF Capital Ltda. (“JHSF Capital”), estabelecendo as técnicas, os

instrumentos e a estrutura utilizada para a implementagdo dos procedimentos mencionados.

A JHSF Capital expressa por meio desta Politica seu compromisso em manter uma gestao
prudente, definindo diretrizes e procedimentos para o gerenciamento de risco, que serdo
aplicdveis aos seus Colaboradores e a terceiros contratados para desempenhar fungdes ligadas

ao processo de gestdo de risco.

Para tanto, a JHSF Capital realizard trabalhos continuos de identificacdo, mapeamento,

mensuracao e reducao de riscos com a implementacao de a¢cdes e melhorias em seus processos.

II. APLICACAO

O conteudo desta Politica é aplicavel a JHSF Capital e devera ser observado por todos os seus
administradores, empregados, colaboradores, prestadores de servico ou qualguer pessoa
agindo em nome ou em beneficio da JHSF Capital, tanto interna quanto externamente

(“Colaboradores”).

Ill. REGULAMENTACAO

Esta Politica foi elaborada de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis, em especial a
Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 21, de 25 de fevereiro de 2021
(“Resolugao CVM 21”), e alinhada as diretrizes do Codigo da Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) de Administracdo de Recursos de Terceiros
(“Cédigo ANBIMA de ART”), e tem como objetivo apresentar as diretrizes, bem como as
ferramentas empregadas no que diz respeito ao monitoramento e gerenciamento de risco

inerentes aos investimentos realizados pela JHSF Capital.

JUR_SP - 46010080v13 - 4378018.505631



IZFLPITAL
IV. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURA ORGANIZACIONAL
A drea de risco é composta pelo diretor de gestdo de risco da JHSF Capital (“Diretor de

Compliance, Risco e PLD”) indicada em seus documentos societdrios, e disposto no

organograma abaixo:

Diretor de

Compliance, Risco e
PLD

A drea de risco atuard na analise das informacdes didrias dos Fundos de Investimento
Imobiliario (“FII”) e dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDC”) sob a gestdo
da JHSF Capital (“Fundos”), bem como seus limites e volatilidade dos ativos em relacdo a
exposicdo aos mercados, considerando a relacdo dos Fundos com os cendrios apresentados,
buscando identificar os potenciais eventos que possam vir a afetar os resultados da JHSF Capital
e da carteira dos Fundos. Para tanto a area de risco da JHSF Capital utilizard planilhas em excel

desenvolvidas internamente.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD é responsavel pelo controle e monitoramento dos riscos
intrinsecos as operac¢des dos Fundos, sendo que todas as providéncias necessdrias para ajustar
a exposicdo aos riscos serdo tomadas com base nos limites previstos nos documentos de cada
Fundo.

E também responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD:

(a) verificar o cumprimento desta Politica;

(b) revisar e, caso necessario, atualizar esta Politica anualmente e sempre que

ocorrerem mudancas na regulamentag¢do ou quando considerar apropriado;
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(c) executar a devida diligéncia (due diligence) dos entes envolvidos no processo de
gestdo, tais como provedores de solucdo e servigos, custodiantes, bem como das

corretoras autorizadas a executar as ordens dos gestores; e

(d) executar as acdes e iniciativas de prevencdo a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacio de armas de

destruicdo em massa.

Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é
parte do processo de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a andlise qualitativa dos
ativos realizada pela drea de gestdo, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada com o

Diretor de Gestdo de Recursos.

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica tomadas pelo Diretor de Compliance, Risco
e PLD ou pelo Diretor de Gestdo de Recursos, conforme o caso, devem ser formalizadas em ata
ou e-mail e todos os materiais que documentam tais decisdes serdao mantidos arquivados por
um periodo minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta, caso sejam solicitados,

por exemplo, por 6rgaos reguladores.

Ademais, a area de risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e
solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos de limites

normativos e aqueles estabelecidos internamente.

Todos os limites de risco de cada carteira sob gestao da JHSF Capital constardao expressamente

do respectivo regulamento de cada Fundo.

Por fim, nos documentos dos Fundos devera sempre constar disposi¢cao esclarecendo que a
politica de gestdo de riscos aqui estabelecida, embora bastante adequada, ndo constitui
garantia completa de eliminagdo da possibilidade de perda para os Fundos e para os
investidores.

V. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGCOES

A area de risco da JHSF Capital realiza um monitoramento diario apds o fechamento dos

mercados de cada dia, em relagdo aos principais riscos relacionados aos Fundos. Com o auxilio
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de planilhas em excel desenvolvidas internamente e sob supervisdo do Diretor de Compliance,
Risco e PLD, sdo gerados relatérios didrios de exposicao a riscos para cada Fundo, os quais

refletirdao, também, os enquadramentos constantes dos respectivos regulamentos dos Fundos.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Compliance, Risco e PLD notificard
imediatamente o Diretor de Gestdo de Recursos para que realize o reenquadramento a partir

da abertura dos mercados do dia seguinte.

VI. RISCOS RELACIONADOS AOS INVESTIMENTOS

Face ao perfil dos investimentos alvo da JHSF Capital, o processo de avaliagdo e gerenciamento

de riscos permeia todo o processo de decisdao de investimento.

Tal processo deve seguir determinados parametros em razdo dos fundos geridos pela JHSF
Capital investirem em ativos que apresentam baixa liquidez (mercado de aquisicdo de direitos

creditdrios, ativos de crédito privado e mercado imobiliario).

VI.1 RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO

A identificacdo dos riscos relativos aos investimentos realizados pelos Fundos na aplica¢cdo dos
recursos dos FIl em ativos imobilidrios (“Ativos Imobiliarios”) e dos recursos dos FIDCs em
direitos creditérios (“Direitos Creditorios”), se dard de forma preliminar ao inicio do

investimento.

Havendo interesse no investimento, procede-se a realizacdo (a) da adequacgdo do potencial
investimento ao disposto nas politicas de investimento dos Fundos geridos pela JHSF Capital,
(b) da analise das questdes econ6micas e financeiras dos ativos e (c) de due diligence dos ativos,
a fim de identificar passivos existentes ou potenciais ou fragilidades estruturais que possam

representar riscos para o investimento pelos fundos.
A JHSF Capital podera contratar ainda terceiros para conduzir a due diligence supramencionada.
Apos a realizagao do investimento, os riscos relacionados aos investimentos feitos pelos Fundos

sdao monitorados em conformidade com cada tipo de risco, conforme especificado nos itens a

seguir.
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VI.2. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO IMOBILIARIO

VI.2.1. Riscos de Desvalorizacdo dos Imdveis

Tendo em vista a possibilidade de eventual deterioracdo econdmica de uma
determinada regido, com impacto direto sobre os valores dos Ativos Imobilidrios, a
andlise do potencial econdbmico da regido dos imdveis que venham a integrar,
diretamente ou indiretamente a carteira dos Fll deve observar ndo apenas o potencial
econdmico atual, mas deve considerar também a evolucdo deste potencial econédmico

da regido no futuro.

VI.2.2. Riscos de Desapropriagao e de Sinistro

A depender do objetivo do respectivo Fll, eventuais desapropriacdes, parciais ou totais,
dos imdveis aos quais estiverem vinculados a carteira do fundo, podera afetar
negativamente a performance do Fll. Em caso de desapropriacdo, o Poder Publico deve
pagar ao proprietario do imdvel desapropriado, uma indenizacao definida levando em

conta os parametros do mercado.

No entanto, ndo existe garantia que tal indenizacao seja equivalente ao valor que o Fll

venha a investir nos Ativos Imobiliarios que venham a ser objeto de desapropriacao.

Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis
relacionados aos Fll, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da
capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apdlice
contratada, bem como as indenizagGes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser
insuficientes para a reparacdo do dano sofrido, observadas as condi¢bes gerais das

apolices.

VI.2.3. Riscos de Contingéncias Ambientais

Dado que o objeto dos FIl serd o investimento em ativos imobilidrios, eventuais

contingéncias ambientais sobre os referidos imodveis podem implicar em
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responsabilidades pecuniarias aos Fll (indenizagcdes e multas por prejuizos causados ao

meio ambiente), e que poderdo, inclusive, afetar as suas respectivas rentabilidades.

VI.2.4. Riscos de Insucesso dos Empreendimentos

Os Ativos Imobilidrios investidos direta ou indiretamente pelos Fll poderao ser utilizados

para posterior alienacdo ou locagdo para terceiros.

Entretanto, caso o respectivo Fll ndo consiga atingir a rentabilidade esperada, incluindo
em virtude da falta ou baixa procura de terceiros pela aquisicdo/locagdo do Ativo

Imobiliario em questdo, o rendimento do Fll podera ser negativamente afetado.

VI.2.5. Riscos de Construgao

O cumprimento dos objetivos do respectivo Fll poderd estar vinculado as atividades de
construcdo civil, dependendo do projeto em questdo, as quais, apesar de ndo serem
atividades diretamente realizadas pelo respectivo Fll, tém impacto direto sobre o
resultado do investimento, seja na forma de custos, seja na forma de qualidade ou de

prazos.

O tempo para desenvolvimento de um projeto de empreendimento imobiliario em um
dos Ativos Imobilidrios detidos pelo Fundo pode se prolongar por diversos fatores, tais
como problemas na construcdo, bem como em razdo de dificuldades na obtencdo de

alvards e licencas emitidas por 6rgaos publicos.

Ainda, pode haver um aumento de custos de obras em decorréncia do surgimento de
eventos inesperados ou em virtude do préoprio aumento de custos dos subsidios e

matérias primas ou mao de obra, o que poderd impactar a gera¢ao de receita do projeto.
N3ao existe garantia que as construtoras cumprirdo todas as obrigacdes definidas nos
contratos de construgao assinados, o que pode comprometer a rentabilidade das cotas

dos FlI.

De forma a mitigar tais riscos indicados nos itens VI.2.1. a VI.2.5. acima, a JHSF Capital ira

monitorar (a) semestralmente os Ativos Imobilidrios detidos diretamente pelos Fll por meio de
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planilhas e cronogramas com métricas de controles especificamente desenvolvidos para a
gestdo dos imodveis e acompanhamento das etapas de construcdo de eventuais
empreendimentos imobilidrios, conforme aplicdvel, bem como com o controle da
documentacdo aplicavel, e (b) anualmente os Ativos Imobilidrios detidos indiretamente pelos
Fll, por meio do recebimento de relatdrios e informagdes dos respectivos Gestores e

Administradores dos Fll que detenham tais ativos diretamente.

Adicionalmente, em casos determinados, considerando a relevancia e a complexidade dos
Ativos Imobilidrios envolvidos, o Diretor de Compliance, Risco e PLD poderd requerer
documentos e relatérios adicionais elaborados pela area de Gestdo e/ou por terceiros,
incluindo, sem limitacdo, a elaboracdo de laudos e/ou relatérios por empresas especializadas a
fim de monitorar eventuais riscos e/ou situacBes especificas identificadas em determinado

Ativo Imobiliario.

V1.3. RISCO DE CONCENTRAGAO

Os Fundos da JHSF Capital estdo sujeitos ao risco de concentracdo. Os Fll poderdo adquirir
Ativos Imobilidrios concentrados em um unico imével e/ou empreendimento, enquanto os
FIDCs poderao adquirir Direitos Creditdrios de um Unico devedor, o que implicard em riscos de
concentracdo de investimentos do Fundo no risco de um Unico emissor ou um Unico imével ou,
no caso dos FIDCS, de um unico emissor ou um Unico devedor, e em pouca liquidez. Desta

forma, os resultados do Fundo poderdo depender dos resultados atingidos por um Unico ativo.
V1.4. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez esta associado a falta de caixa para que os Fundos possam arcar com as suas
despesas ou, ainda, ao fato de os Fundos estarem sujeitos a reduc¢do do valor dos seus ativos

no mercado.

Apesar da baixa ou inexistente liquidez dos ativos dos FIDCs, visando mitigar eventuais riscos

de liquidez, a JHSF Capital constantemente monitora e gerencia os riscos aos quais os FIDCs
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estdo sujeitos por meio de seus mecanismos internos, considerando os diferentes Fundos sob

gestdo da JHSF Capital.

No que se refere ao risco de liquidez dos ativos investidos pelos Fll, além do fato de se tratarem
de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, quase que a
totalidade dos investimentos dos Fll se dard em ativos de baixa ou inexistente liquidez, sendo
esta uma caracteristica intrinseca do préprio ativo, considerando (i) a inexisténcia de mercado
organizado para negociacdo de ativos imobiliarios, e (ii) a inexisténcia, no Brasil, de mercado

secunddrio com liquidez garantida para negociacdo de ativos financeiros imobiliarios.

No entanto, apesar da baixa ou inexistente liquidez dos Ativos Imobiliarios e Direitos Creditdrios
dos Fundos, considerando os compromissos dos Fundos frente a seus encargos, a JHSF Capital
aplicara parcela suficiente do patrimonio dos Fll e dos FIDCs em ativos de liquidez compativel

com as necessidades de caixa desses Fundos.

VL.5. RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

O risco de crédito e contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracdo na classificacdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneragoes, as

vantagens concedidas na renegociagao e aos custos da recuperagao.

VI.5.1. Aquisicdo de Ativos Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar
os gestores de recursos quanto a procedimentos recomendaveis na aquisicdo de ativos
representativos de dividas ou obrigacbes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos
termos do Cddigo ANBIMA de ART, a aquisicdo de titulos privados demanda tanto
conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adogdo de procedimentos préprios

para o gerenciamento dos riscos incorridos.

O risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposicdo direta a risco de crédito (divida,
depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela exposicdo através de derivativos, seja
pela colocagao de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco de mercado da posicao
adjacente calculado pelo VaR Estatistico.
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Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos FIDCs, apds a verificacdo da compatibilidade
do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do FIDCs e com a
regulamentacdo em vigor, serdo determinados limites para a realizacdo de operagdes sujeitas
ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse
econdémico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade
de revisdo antecipada em fun¢do do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos
gue possam impactar na decisdo de investimento inicial.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢des normais do emissor e do
mercado, mas também condi¢des estressadas com base em cenarios de probabilidades e nas
experiéncias histdricas e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizacdo de determinada operacao pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD e
pelo Diretor de Gestdo de Recursos ndo deve ser vista como autorizacdo automatica para

operacgdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos FIDCs, vale destacar algumas medidas
adicionais adotadas pela JHSF Capital:

(a) Custddia Qualificada: Os FIDCs contam com servico de custédia qualificada, de

forma que todas as operacdes de acbes listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sdo
liguidadas junto a um Unico membro de liquidagdo. Dessa forma, é possivel que a
JHSF Capital realize a compensa¢ao das operagdes de venda de ativos com as
operacdes de compra, liquidando apenas a diferenca das operacbes e, portanto,
mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha do membro de liquidacao é feita
de maneira criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado e com menor
risco de insolvéncia.

(b) Ativos de Crédito Privado:

i. Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos FIDCs deve ter limite
previamente estabelecido para cada FIDC em seu regulamento ou contrato,
conforme o caso, ou pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD. Conforme exposto
acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Diretor de
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Compliance, Risco e PLD avaliara e definird um limite maximo de exposicdo aquele

emissor; e

. A JHSF Capital devera investir em ativos de crédito privado apenas de emissores

pessoas juridicas que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas,
anualmente, por auditor independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central
do Brasil, ficando excetuado da observancia do disposto neste item o ativo de
crédito privado que conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de
fianga ou aval; ou (c) coobrigacgdo integral por parte de instituicdo financeira ou
seguradoras ou empresas que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas
anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste sentido, os
mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos nas alineas acima
para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacdo;

Previamente a aquisicdo de operacdes, a JHSF Capital deve se assegurar de que tera
pleno acesso as informacdes que julgar necessdrias a analise de crédito para
compra e para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos
documentos integrantes da operacdo ou a ela acessorios.

Adicionalmente, a JHSF Capital buscara utilizar a combinacdo de analises quantitativas e

gualitativas. Em determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados nos indices

financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma analise, também devidamente

documentada, que leve em consideracdo aspectos como a reputacdo do emissor no mercado,

a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e

outros indicadores relevantes.

VI.5.2. Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

S3o algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e no Cddigo

ANBIMA de ART e adotadas pela JHSF Capital em relagdo ao gerenciamento de risco de crédito:

(a)

(b)

levar em consideracao os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de
resgate e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa
suficiente para um determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas

dos investidores e dos investimentos da carteira dos FIDCs;

a possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve

ser um fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito privado;
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(c) se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou
um percentual de liquidez imediata das transacdes de crédito, a ser definida pelo
Diretor de Compliance, Risco e PLD e pelo Diretor de Gestdao de Recursos;

Os controles e processos da JHSF Capital sdo capazes de: (i) fazer o cadastramento dos
diferentes ativos que podem ser negociados pelos FIDCs, possibilitando armazenar
caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas,
datas de contratacdo e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisicdo pelo
FIDCs, informacdes sobre o rating da operacdo na data da contratacdo, e quando aplicavel,
dados do cedente e dados do sacado (em operagcBes cujo cedente ndo possua retencdo
substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais caracteristicas ser objeto de
anadlise pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD e pelo Diretor de Gestdo de Recursos; (ii) fazer
a precificacdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e preservar a memoria
de célculo, incluindo as férmulas e varidveis utilizadas no modelo; (iii) emitir relatérios
gerenciais para monitoramento das operacdes adquiridas, bem como mensurar, tanto em nivel
individual quanto em nivel agregado de operacdes com caracteristicas semelhantes, a
exposicdo ao risco de crédito em condi¢cdes normais e em cendrios estressados; (iv) projetar
fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor presente das

operagoes.

A JHSF Capital deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso, adquiridos
pelos FIDCs, com periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a
qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagdes - e/ou a relevancia do crédito
para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos creditdrios, se o caso, sendo
necessario documentar todas as reavaliacdes realizadas.

As avalia¢Oes de que trata o pardgrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o
administrador fiduciario do FIDC e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos prazos

previstos regulamentacdo em vigor.

Ademais, nas reavaliacGes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execugdo das

garantias dos ativos, quando relevante, conforme abaixo.

Toda alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, é acompanhada e gerida

continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestdo.
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VI.5.3. AvaliacGo, Aceitacdo, FormalizacGo e Monitoramento de Garantias

Em se tratando de FIDCs, na medida em que a garantia for relevante para a decisdo de

investimento, a JHSF Capital deve zelar para que os documentos relativos as garantias estejam

atualizados e validos no momento da aquisicdo dos créditos e a JHSF Capital deverd ainda:

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

(8)

avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos
para essa avaliacao;

considerar a variabilidade do valor de liquidacdo, atentando também para os
provaveis valores de venda forcada;

definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcdo de um valor
conservador de liquidacao forcada;

prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de
bens cuja execugdo possa se tornar invidvel, como bens essenciais a continuidade
da operacdo de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e
iméveis com funcdo social relevante, exceto se for justificdvel do ponto de vista da
estratégia de recuperacdo de crédito ou se tratar de garantia adicional, que nao foi

fundamental na contratacdo da operacdo; e

verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando
em consideracdo o potencial econdmico do ativo ndo sé para o usuario atual, mas

também em relacdo a outros potenciais usudrios; e

guando houver o compartilhamento de garantias, a JHSF Capital devera: (a)
assegurar que o compartilhamento é adequado a operacao; e (b) verificar se a parte
da garantia que lhe é cabivel estd livre e em que condi¢Ges podera ser executada.

Por usa vez, os critérios acima indicados serdo reavaliados periodicamente, enquanto os

respectivos ativos permanecerem nas carteiras dos FIDCs. A periodicidade das reavaliagdes serd

determinada caso a caso o Diretor de Compliance, Risco e PLD, com base na relevancia do ativo

e da garantia na avaliacao do risco de crédito, ndo podendo tal periodicidade ser superior a 12

(doze) meses.
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VII. RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE DA JHSF CAPITAL

VII.1. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacdo, processamento e
operacbes, ou de falhas nos controles internos. Sdo riscos advindos da ocorréncia de
fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de regulamentacdo interna e/ou
documentacdo sobre politicas e procedimentos, que permita eventuais erros no exercicio das

atividades, podendo resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validacdo dos diferentes
sistemas existentes em funcionamento na JHSF Capital, tais como: programas computacionais,
sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle operacional
desenvolvidas consistem no controle e boletagem das operacdes, calculo paralelo de cotas dos
Fundos, acompanhamento da valorizacdo dos ativos e passivos que compdem as carteiras
administradas, efetivacdo das liquidacdes financeiras das operag¢des e controle e manutencao

das posicoes individuais de cada investidor.

Além disso, a JHSF Capital conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que
define os procedimentos que deverao ser seguidos pela JHSF Capital, no caso de contingéncia,
de modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados
estratégias e planos de acdo com o intuito de garantir que os servicos essenciais da JHSF Capital
sejam devidamente identificados e preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um

desastre.

VII.2. Risco Legal
Decorre do potencial questionamento juridico da execugdo dos contratos, processos judiciais
ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela JHSF Capital e que possam causar
perdas ou perturbacgdes significativas que afetem negativamente os processos operacionais

e/ou a organizac¢do da JHSF Capital.

A JHSF Capital contara com assessoria juridica interna e terceirizada especializada para mitigar

o risco legal na execugdo de suas operagdes e contratos.
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VIIL.3. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relacdo a prdtica da conducdo dos

negocios da JHSF Capital, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminui¢do da receita.

A JHSF Capital vislumbra nos meios de comunicagdo um canal relevante de informacdo e estd
aberta a atender suas solicitagdes, sempre que isso for possivel e ndo existirem obstdculos

legais ou estratégicos, que serdo explicitados aos jornalistas quando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicacdo com os meios de comunicacdo sera
supervisionada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, que podera delegar essa fungao

sempre que considerar adequado.

VIl.4. Risco Sistémico

Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicGes que provoquem danos
substanciais a outras instituicdes, ou uma ruptura na conducdo operacional de normalidade do

sistema financeiro em geral.

VII.5. Controle de Operacgdes, Alocacdes, Corretagem e Aluguel

Diariamente, apds o fechamento do mercado, a equipe de Compliance e risco confere todas as
operacdes e posicées das carteiras com as corretoras e administradores. No caso de alguma
operacdo ocorrer para mais de um Fundo, a alocacdo de cada operacdo entre os mesmos sera
feita sempre pelo preco médio executado no dia, sendo realizada diretamente pelo sistema
Sinacor (B3).

E feito um relatério didrio, mostrando quanto cada carteira e cada gestor gastou com

corretagem.

Além disto, é feito um acompanhamento didrio das posicdes de aluguel de cada gestor e

controle de devolugdes.
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VIIl. NOVOS NEGOCIOS / PRODUTOS

Quando estiver envolvido no desenvolvimento de um novo negdcio e/ou produto para a JHSF
Capital, os Colaboradores devem procurar a drea de Compliance e risco para se certificarem de
que todos os riscos, inclusive os legais, regulamentares e reputacionais, foram devidamente
avaliados.

IX. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

Em conformidade com as exigéncias regulatdrias aplicaveis e as melhores praticas de mercado,
a area de risco da JHSF Capital é responsavel por monitorar e supervisionar a efetiva
implementagao e operacionalizagdo da estrutura de gerenciamento de risco, incluindo, entre
outras fungoes:

(a) monitorar o enquadramento dos Fundos em cada um dos limites atribuidos;

(b) monitorar as boas praticas de mercado e identificar eventuais melhorias a serem

implementadas;

(c) desenvolver ferramentas e metodologias que suportem os processos, 0os negdcios e a

tomada de decisdo da JHSF Capital;

(d) assegurar que a estrutura desenvolvida facilite a implementa¢do de estratégias de
mitigacdo de risco efetivas e de adequado custo-beneficio para os riscos mais relevantes
da JHSF Capital;

(e) assegurar a conformidade com os requerimentos regulatdrios;

(f) estabelecer e revisar periodicamente limites, politicas e procedimentos especificos;

(g) assegurar que a estrutura esta sendo implementada de acordo com os padrées minimos

definidos;

(h) fornecer treinamentos periédicos; e
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(i) reportar o resultado de seu trabalho a diretoria executiva.

X. APETITE DE RISCO

Apetite de risco é a totalidade de risco, considerado amplamente, que a JHSF Capital esta
disposta a aceitar em busca de valor agregado em seus diferentes Fundos. Este total é
maximizado quando a Diretoria Executiva define uma estratégia e objetivos para alcangar um
balanco 6timo entre metas de retorno e riscos relacionados, bem como implantar recursos para

atingir esses objetivos de maneira eficiente e efetiva.

O apetite de risco se materializa de forma efetiva por meio do estabelecimento, em
consonancia a politica de investimento, dos limites aplicaveis a cada um dos Fundos e carteiras

geridas pela JHSF Capital.

XI. REVISAO, MONITORAMENTO E ADERENCIA

Mensalmente, serd elaborado pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD um relatério de

monitoramento indicando os Fundos que tiveram seus limites de risco excedidos.

Serdo realizados anualmente testes de eficicia e aderéncia (backtesting) das métricas e
procedimentos previstos nesta Politica, sendo que seus resultados deverdo ser objeto do
relatdrio anual que deve ser apresentado até o ultimo dia de janeiro de cada ano aos drgaos

administrativos da JHSF Capital.

Anualmente, a area de risco deverd submeter ao Diretor de Compliance, Risco e PLD relatério
contemplando as atividades realizadas, acdes mitigadoras em andamento bem como as
iniciativas de treinamento e disseminagdo de cultura de gerenciamento de riscos.

XIl.1. Tratamento de viola¢des

Na observancia de que algum limite estabelecido tenha sido ultrapassado de forma voluntaria

ou involuntaria, a drea de risco reportara sua ocorréncia ao Diretor de Compliance, Risco e PLD
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e ao gestor, cabendo a este Ultimo informar o prazo efetivo e as providéncias necessarias para

o enquadramento.

Caso ndo seja observado o enquadramento tempestivo, o Diretor de Compliance, Risco e PLD
tem a prerrogativa e autonomia de enquadrar compulsoriamente, podendo inclusive emitir as

ordens junto as corretoras.

Compete ao Diretor de Compliance, Risco e PLD a aprovacgao e formalizacdo da anuéncia a todo

e qualquer desenquadramento.

Nos casos em que seja exigido pela regulamentagao, o Diretor de Compliance, Risco e PLD
comunicard a CVM de determinado desenquadramento, de acordo com as normas e

regulamentos vigentes.

XIl. ADMINISTRAGAO DO PLANO DE CONTINUIDADE DE NEGOCIOS

O Plano de Continuidade de Negdcios (“PCN”) define um guia de como montar e manter um
planejamento que permita a JHSF Capital a manutencdo de seus servicos criticos durante uma

interrupcdo de negdcios ndo planejada.

O PCN é elaborado e revisado pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD da JHSF Capital em
conjunto com os profissionais responsaveis pela Seguranca da Informacdo e conta com a
participacdo de todos os envolvidos nas atividades operacionais da JHSF Capital.

O PCN sera revisado anualmente ou sempre gue novos acontecimentos motivem sua alteracao.
XIll. DISPOSICOES FINAIS

Todas as decisdes relacionadas a esta Politica, tomadas pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD,
devem ser formalizadas e todos os materiais que documentam tais decisdes serdao mantidos
arquivados e deverao ser disponibilizados para consulta, caso sejam solicitados, por exemplo,

por orgaos reguladores.

Os documentos abordados acima e os demais documentos listados nesta Politica deverdo ser

mantidos nos arquivos da JHSF Capital pelo prazo de, no minimo, 5 (cinco) anos.
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As metodologias estabelecidas nos documentos previstos nesta Politica serdo reavaliadas e, se

necessario, atualizadas, no prazo maximo de 1 (um) ano.

A drea de risco é responsavel por publicar esta Politica no site do JHSF Capital e manté-la

atualizada.

XIV. VIGENCIA

A presente Politica entrard em vigor na data de sua aprovacdo pela JHSF Capital e devera ser
atualizada, no minimo, a cada 2 (dois) anos, sendo que somente podera ser modificada por

deliberagao expressa da Diretoria da JHSF Capital.

Esta Politica pode ser consultada em http://www.jhsfcapital.com.br.

XV. SANCOES DA COMPANHIA AO DESCUMPRIMENTO DESTA POLITICA

O descumprimento desta Politica sujeita os infratores as sancées disciplinares aplicaveis de

acordo com as normas internas da JHSF Capital.

XVI. HISTORICO DE REVISOES

Revisao Data Motivo Responsavel

V1.0 Fev/23 Versdo Inicial Juridico

XVII. VALIDAGAO

Descri¢do Nome / Cargo
- Giovanna Araujo Pacheco — Gerente Juridico
ELABORACAO
Marcelo Mckenzie — Head de Financgas
REVISAO E APROVACAO Diretoria Executiva e Diretor de Compliance, Risco e PLD
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